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Avkastning Statens pensjonsfond Norge

Per 31.03.2026

14% , ——spN 066 % %\ﬂ'ﬁitsgin?g . kvartal 2026
Referanseindeksen SPN 9.66 966
0
B Referanseindeksen 10,28 10,28
8% \ Differanse -0,62 -0,62
5%
‘ Bidrag differanseavkastning . kvartal 2026
2% ,” Tall i prosentpoeng
) s Aksjeportefgljen -0,64 -0,64
1% Renteportefalien 0,01 0,01
4% Avledede strategier 0,01 0,01
des. 25 mar. 26 jun. 26 sep. 26 des. 26 Aktivaklasseallokering 0,00 0,00
Samlet -0,62 -0,62
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Avkastning i prosent 1998 — 1.kv 2026

Statens pensjonsfond Norge

1. kvartal 2026 Siste 5 ar Siste 10 ar 2007-2026 1998-2026
Statens pensjonsfond Norge 9,66 9,66 9,25 9,34 8,07 7,88
Differanseavkastning -0,62 -0,62 0,93 0,78 0,95 0,63
Differanseavkastning etter
forvaltningskostnader -0,63 -0,63 0,87 0,70 0,87 0,56
Relativ volatilitet 0,63 0,54 0,93 1,04
Informasjonsrate (IR) 1,35 1,33 0,91 0,53
Aksjeportefoljen 16,54 16,54 14,13 13,71 9,62 9,86
Differanseavkastning -1,05 -1,05 0,97 0,67 1,14 1,16
Relativ volatilitet 0,98 0,85 1,58 2,88
Informasjonsrate (IR) 0,85 0,69 0,58 0,31
Renteportefgoljen -1,18 -1,18 1,55 2,32 4,36 4,75
Differanseavkastning 0,04 0,04 0,90 0,94 0,87 0,48
Relativ volatilitet 0,53 0,55 0,61 0,71

Informasjonsrate (IR) 1,71 1,68 1,36 0,65




Avkastning aksjeportetoljen siste ar

Per 31.03.2026

22% 4 Aksjeportefalien
Avkastning 1. kvartal 2026
Referanseindeksen Tall i prosent
18% Aksjeportefaljen 16,54 16,54
Referanseindeksen 17,59 17,59
14%
Differanseavkastning -1,05 -1,05
10%
6% Differanseavkastning 1. kvartal 2026
Tall i prosentpoeng
Kvalitetsselskaper -1,08 -1,08
2%
° Unnga overoptimisme 0,37 0,37
] Strukturelle trender 0,13 0,13
-2%
Andre kriterier -0,48 -0,48
Avledede strategier 0,01 0,01
-6%
des. 25 mar. 26 jun. 26 sep. 26 des. 26 Samlet -1,05 -1,05




Avkastning og differanseavkastning per sektor

Aksjeportefgljen SPN, prosent og prosentpoeng

Avkastning Bidrag til differanseavkastning

1. kvartal 2026 Andel av 1. kvartal 2026

per 31.03.2026 per31.03.2026  aksjeportefoljen* per 31.03.2026 per 31.03.2026

Finans 2,38 2,38 20,81 0,01 0,01
Industri 19,78 19,78 20,26 -0,46 -0,46
Energi 61,60 61,60 25,47 -0,20 -0,20
Konsumvarer -4,00 -4,00 10,25 0,03 0,03
Materialer 25,26 25,26 9,46 -0,02 -0,02
Teknologi -13,59 -13,59 3,98 -0,43 -0,43
Telekommunikasjon 15,43 15,43 4,28 0,01 0,01
Helse -22,56 -22,56 2,51 -0,27 -0,27
Varige konsumvarer -9,95 -9,95 1,80 0,15 0,15
Forsyning 17,36 17,36 0,90 0,03 0,03
Eiendom -13,34 -13,34 0,32 0,10 0,10
Aksjeutlan 0,01 0,01
Aksjeportefaljen samlet** 16,54 16,54 100,0 -1,05 -1,05

*Aksjeportefoliens andel av likviditet er arsaken til at sektorer ikke n@dvendigvis summerer seg til 100.
**Kontanter og derivater i aksjeportefaljen bidro med til sammen -0,02 prosentpoeng i forste kvartal og -0,02 prosentpoeng per 31.03.2026.



Topp 10 aksjebeholdninger

SPN, per 31.03.2026

Beholdning Andel av aksjeportefaljen

milliarder kroner prosent

equinor ‘.- 39,3 13,9
m 25,3 8,9
.| KONGSBERG 18,6 6.6

D
Hydro ek 4.5

12,3 4.4
10,3 3,6
10,3 3,6

10,2 3,6

9,3 Sk
(%) Storebrand 8,3 2,9
Sum 156,8 55,4




10 starste positive og negative enkeltbidrag

1. kvartal 2026, bidrag i milliarder kroner fra aksjeportefaljen

10 stgrste positive 10 starste negative
0 4 8 12 16 20 20 -16 12 8 4 0
Equinor Novo Nordisk
Kongsberg Gruppen Mowi
Aker BP Gjensidige Forsikring
Norsk Hydro Synaferd
Yara International Vend Marketplaces
Subsea 7 SalMar
DNB Tomra Systems
Var Energi AutoStore Holdings
Telenor Bakkafrost
Frontline Norwegian Air Shuttle




Avkastning renteportefaljen

Per 31.03.2026

2% ,

1%

0%

1%

2%

des.

25

= Renteportefglien

Referanseindeksen

\L 1,18 %

mar. 26 jun. 26

sep. 26

des. 26

Avkastning 1. kvartal 2026
Tall i prosent

Renteportefaljen -1,18 -1,18
Referanseindeksen -1,22 -1,22
Differanseavkastning 0,04 0,04
Differanseavkastning 1. kvartal 2026
Tall i prosentpoeng

Valutaposisjoner 0,05 0,05
Renteposisjoner -0,04 -0,04
Stat/Swapeffekter 0,06 0,06
Kreditteffekter (utover swap) 0,08 0,08
Andre effekter -0,11 -0,11
i 000 000
Samlet 0,04 0,04
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Avkastning 1 NOK og differanseavkastning per sektor

Renteportefalje SPN, prosent og prosentpoeng

AVKaLStning Kredittbidrag til diflferanseavkastning

[ \ r )
1. kvartal 2026 Andel av 1. kvartal 2026
per 31.03.2026 per 31.03.2026 renteportefaljen® per 31.03.2026 per 31.03.2026

Stat -1,29 -1,29 21,95

Offentlig sektor utenom stat 0,00 0,00 0,00 -0,02 -0,02
OMF 0,97 0,97 25,01 0,00 0,00
Bank/Finans -0,55 -0,55 20,95 0,00 0,00
Ansvarlige lan -0,01 -0,01 5,54 0,02 0,02
IG Industri -3,32 -3,32 20,32 0,00 0,00
HY Industri -1,25 -1,25 5,27 0,06 0,06
Annen kredittlgpetid 0,02 0,02
CDS 0,00 0,00
Renteportefoljen/kredittbidrag samlet -1,18 -1,18 100,00 0,08 0,08

v Rentedurasjon ved utgangen av kvartalet = 4,7 ar, likt som referanseindeksen
v’ Kredittdurasjon ved utgangen av kvartalet = 2,6 ar, 0,3 ar lavere enn referanseindeksen

*Markedsverdien av bankinnskudd, derivater, repoforretninger samt mottatt og stilt kontantsikkerhet inngar over i renteportefeljen, og utgjorde 1,0 prosent av renteportefaljen.
Derivater benyttes i forvaltningen for & styre rente- og valutaeksponeringen for portefgljen for a ikke ha ugnskede avvik fra referanseindeksen.



Topp 10 rentebeholdninger

SPN, per 31.03.2026

Beholdning Andel av renteportefoljen
milliarder kroner prosent

Den norske stat 33,3 19,5
SpareBank 1 Boligkreditt 7,2 4,2
Nordea Eiendomskreditt 6,3 3,7
Aker BP 54 3,2
Sparebanken Norge Boligkreditt 4.4 2,6

SpareBank 1 Sar-Norge 3,7 2,2

Var Energi 3,6 2,1

Republic of Finland (Valtiokonttori) 3,3 1,9

Sparebanken Norge 3,3 1,9

Eika Boligkreditt 3,1 1,8
Sum 73,6 43,2




Forventet relativ volatilitet

Prosentpoeng
2,0 ,
a—SPN
Aksjeportefglien
= Renteportefeljen
1,5
1,0
0,5 R
0,0 >

mar. 25 jun. 25 sep. 25 des. 25 mar. 26










Avkastning SFT siste ar

Per 31.03.2026

2%

SFT

Referanseindeksen

2%

-6%

-10%

-14%
des. 25

mar. 26 jun. 26

sep. 26

des. 26

Avkastning 1. kvartal 2026
Tall i prosent

SFT -10,43 -10,43
Referanseindeksen -10,63 -10,63
Differanseavkastning 0,20 0,20
Differanseavkastning 1. kvartal 2026
Tall i prosentpoeng

Kvalitetsselskaper -0,07 -0,07
Unnga overoptimisme 0,06 0,06
Strukturelle trender -0,05 -0,05
Andre kriterier 0,25 0,25
Avledede strategier 0,01 0,01
Samlet 0,20 0,20
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Statens fond 1 Tromsg

Forste kvartal 2026

Status:
*  Fra etablering til aktiv forvaltning.
* Forvaltningen integrert i aksjeavdelingen.
* Hoy reisevirksomhet for & mgte selskapene.

Eksterne relasjoner:
»  Frokostseminar pa kontoret om teknologi og ESG.
« Besok fra Barsklubben pa Universitet i Tromsg.

» Deltakelse i panel pa konferansen Springfart for Nord.

Ny stilling: Ph.d. kunstig intelligens og dataanalyse
«  Samarbeid med Universitetet i Tromsg.
* Veiledes av oss og jobber fra vart kontor i Tromsg.
«  Sgkt om stgtte fra Norges forskningsrad.
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Topp 10 aksjebeholdninger

SFT, per 31.03.2026

Beholdning Andel av SFT

millioner kroner prosent
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Eierskapsarbeid

Aktivt, ansvarlig og langsiktig eierskap, forste kvartal 2026

» Olav Thon Eiendomsselskap:
« Vi aksepterte ikke innlgsningsprisen pa NOK 335 per aksje OLAV THON
* Vikrever at prisen fastsettes ved skjgnn. EIENDOMSSELSKAP
* Vi har engasjert egen advokat.

» Gjensidige Forsikring:

» Vifremmet et aksjoneerforslag for a omgjare vedtekten som gir Gjensidigestiftelsen en saerskilt ‘
rettighet til & fremme sine kandidater til selskapets styre. )
* Vi mener det er valgkomiteens oppgave a fremme kandidater. Gjensidige

»  Aksjoneerforslaget vart fikk 26% oppslutning, tilsvarende 90% av minoritetsstemmene.

* General Oceans:
* Vivar hjgrnestensinvestor sammen med DNB Asset Management i bgrsnoteringen.
»  Viforpliktet oss til a tegne aksjer for NOK 200 millioner. Noteringen var mer enn 10x overtegnet. C_'

* Nyttt og spennende selskap pa Oslo Bears! GENERAL OCEANS
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Avkastning nordiske aksjemarkeder

Norske kroner

Siste ar
40% ,
30%
20%
10%

0%
-10%

-20%

-30%
mar. 25

Siste 10 ar
350% ,
W 2849 %
v 250%
\\N 11,98 %
150%

0,90 %
50%
-50%
,\‘b
. Q
jun. 25 sep. 25 des. 25 mar. 26 Vv
Sverige Danmark = Finland

Norge

= |sland

23



Kredittpaslag i det norske obligasjonsmarkedet

Antall basispunkter i kredittpaslag utover 3M Nibor for obligasjonslan med lang lgpetid

200 , OMF ==—=BANK INDUSTRI 1000 , ——NBP HY
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Kilde: Nordic Bond Pricing og Folketrygdfondet



Merknad

For forklaring av begreper, definisjoner og bruk av ngkkeltall henviser vi til ars- og
halvarsrapport som er publisert pa var nettside.
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Apenhet

Tilgjengelig pa nettsiden var

Vi publiserer:

Ars- og eierrapport

Regnskap for Folketrygdfondet
GIPS®-rapport

Risikojustert avkastning rapport

— Arlig

Apenhetslovsrapport
Halvarsrapport
Portefgljeoversikter
Portefgljeutviklingen
Manedlige avkastningstall for SPN
Pressemelding om resultater
Flaggemeldinger
Stemmeforklaringer

Brev til Finansdepartementet
Representasjon i valgkomiteer

—

:|L Halvarlig

=

— Kvartalsvis

— Lopende

Folketrygdfondet :::::&n

Folketrygdfondet
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Visste du at?

Om Folketrygdfondet:

Folketrygdfondet er en aktiv, langsiktig og ansvarlig investor som forvalter Statens pensjonsfond Norge (SPN) og
Statens fond i Tromsg (SFT) som er under etablering.

Folketrygdfondet er den stgrste institusjonelle investoren pa Oslo Bars og eier om lag 10 prosent av hovedindeksen og
om lag 5 prosent av det norske noterte aksjemarkedet.

Kapitalen er ogsa investert i Sverige, Danmark og Finland, og investeres i bade aksjer og rentepapirer.
Referanseindeksen for Statens pensjonsfond Norge er fastsatt av Finansdepartementet og har 60 prosent i aksjer og
40 prosent i rentepapirer, fordelt pa 85 prosenti Norge og 15 prosent i resten av Norden.

Folketrygdfondet ble etablert i 1967 for & forvalte overskuddene i folketrygden, og i Igpet av de 12 fgrste arene ble det
overfgrt 11,8 milliarder kroner til fondet. Siden 1979 har det ikke veert overskudd & sette inn i fondet, og med unntak av
at kontolansordningen pa ca. 100 mrd. kroner ble avviklet i 2006, er.det heller ikke tatt kapital ut. | 2025 har Stortinget
vedtatt arlig uttak pa 3 prosent av kapitalen til finansiering av Statsbudsijettet.

Relevante linker:

Nettside, klikk her
LinkedIn, klikk her
NTB presserom, klikk her


https://www.folketrygdfondet.no/nb
https://www.linkedin.com/company/folketrygdfondet/?viewAsMember=true
https://kommunikasjon.ntb.no/presserom/6109982/folketrygdfondet

Folketrygdfondet

Portefoljeutvikling 1. kvartal 2026

Statens pensjonsfond Norge (SPN) og Statens fond i Tromsga (SFT)
29.04.2026
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