Folketrygdfondet

Portefoljeutvikling 1. kvartal 2025

Statens pensjonsfond Norge (SPN) og Statens fond i Tromsg (SFT)
28.04.2025




O

o



Avkastning Statens pensjonsfond Norge

Per 31.03.2025

6% . Avkastning 1. kvartal 2025
— SPN Tall i prosent
Ref indek
eferanseindeKksen SPN 2,93 2,93
o A ||' " Referanseindeksen 2,93 2,93
o |
H'; . Differanse 0,00 0,00
e N 2,93 %
[
2% | . ) )
’ Bidrag differanseavkastning 1. kvartal 2025
Tall i prosentpoeng
Aksjeportefgljen -0,05 -0,05
0% > Renteportefaljen 0,05 0,05
Avledede strategier 0,00 0,00
Aktivaklasseallokering 0,00 0,00
2%
des.24  mar.25  jun.25 sep. 25 des. 25 Sl 0,00 0,00




Markedsverﬂlen 31den oppstart
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Avkastning 1998 - 1.kv 2025

Statens pensjonsfond Norge

1. kvartal 2025 Siste 5 ar Siste 10 ar 2007-2025 1998-2025

Statens pensjonsfond Norge 2,93 2,93 10,64 7,23 7,45 7,45
Differanseavkastning 0,00 0,00 1,07 0,82 0,99 0,64
f[?)i:\f/:f‘r:igg‘ég‘;‘fg?grener 0,02 0,02 1,01 0,75 0,91 0,58
Relativ volatilitet 0,61 0,54 0,95 1,06
Informasjonsrate (IR) 1,59 1,43 0,94 0,54
Aksjeportefgljen 4,40 4,40 16,70 10,21 8,56 9,15
Differanseavkastning -0,07 -0,07 0,92 0,79 1,20 1,20
Relativ volatilitet 0,99 0,85 1,61 2,93
Informasjonsrate (IR) 0,77 0,83 0,61 0,31
Renteportefaljen 0,47 0,47 1,44 2,33 4,41 4,80
Differanseavkastning 0,13 0,13 1,30 0,90 0,88 0,48
Relativ volatilitet 0,70 0,57 0,62 0,72

. Informasjonsrate (IR) 1,84 1,56 1,36 0,64




Avkastning aksjeportefaljen siste ar

Per 31.03.2025

0,
10% 4 Aksjeportefaljen Avkastning 1. kvartal 2025
Tall i prosent
Referanseindeksen : ;
8% Aksjeportefgljen 4,40 4,40
0
Referanseindeksen 4,47 4,47
Differanseavkastning -0,07 -0,07
6%
4% Differanseavkastning 1. kvartal 2025
Tall i prosentpoeng
Sektorvalg -0,36 -0,36
2% Selskapsvalg 0,19 0,19
Aksjeutlan 0,00 0,00
0% > Kontanter og valuta 0,10 0,10
Samlet -0,07 -0,07
-2%
des. 24 mar. 25 jun. 25 sep. 25 des. 25



Avkastning og differanseavkastning per sektor

Aksjeportefgljen SPN, prosent og prosentpoeng

Avkastning Bidrag til differanseavkastning

1. kvartal 2025 Andel av 1. kvartal 2025

per 31.03.2025 per 31.03.2025  aksjeportefaljen* per 31.03.2025 per 31.03.2025

Teknologi -7,66 -7,66 5,80 -0,15 -0,15
Telekommunikasjon 16,43 16,43 4,61 -0,04 -0,04
Helse -20,77 -20,77 4,35 -0,12 -0,12
Finans 17,38 17,38 21,52 0,07 0,07
Eiendom -1,34 -1,34 0,57 0,03 0,03
Varige konsumvarer 7,34 7,34 1,94 0,09 0,09
Konsumvarer 1,35 1,35 11,88 -0,05 -0,05
Industri 2,13 2,13 19,06 0,01 0,01
Materialer -0,54 -0,54 7,70 -0,02 -0,02
Energi 6,35 6,35 21,72 0,00 0,00
Forsyning -2,59 -2,59 0,83 0,00 0,00
Aksjeutlan 0,00 0,00
Aksjeportefgljen samlet** 4,40 4,40 100,0 -0,07 -0,07

*Aksjeportefgliens andel av likviditet er &rsaken til at sektorer ikke ngdvendigvis summerer seg til 100.
**Kontanter og derivater i aksjeportefaljen bidro med til sammen 0,10 prosentpoeng i farste kvartal og 0,10 prosentpoeng per 31.03.2025.



Topp 10 aksjebeholdninger

SPN, per 31.03.2025

Beholdning Andel av aksjeportefgljen
milliarder kroner prosent

equinor.',_.’ 30,6

E!E 25,4

KONGSBERG 14,8
Mawli 10,0

,€ telenor 9,6

‘Orkla 9.4

& AkerBP 9,3
»

Hydro

novo nordisk

&9 storebrand

Sum




10 starste positive og negative enkeltbidrag

1. kvartal 2025, bidrag i milliarder kroner fra aksjeportefaljen

10 stagrste positive 10 stgrste negative
0 2 4 6 6 4 2 0
DNB : : ' Novo Nordisk
Kongsberg Gruppen ' Schibsted
Equinor ' P/F Bakkafrost
Telenor Hafnia Limited
Orkla Subsea 7
Aker BP Synaferd
Gjensidige Forsikring SalMar
Nordic Semiconductor Norsk Hydro
Storebrand AutoStore Holdings
SpareBank 1 Sgr-Norge Hoegh Autoliners




Avkastning renteportefaljen

Per 31.03.2025

o,
2% — Renteportefalien
Referanseindeksen
0,47%
1%
M
H '
|
0% w
A
|
Ill
1
-1 %
des. 24 mar. 25 jun. 25 sep. 25

des. 25

Avkastning 1. kvartal 2025
Tall i prosent

Renteportefaljen 0,47 0,47
Referanseindeksen 0,34 0,34
Differanseavkastning 0,13 0,13
Differanseavkastning 1. kvartal 2025
Tall i prosentpoeng

Valutaposisjoner 0,01 0,01
Renteposisjoner 0,01 0,01
Stat/Swapeffekter -0,01 -0,01
Kreditteffekter (utover swap) 0,16 0,16
Andre effekter -0,04 -0,04
it 000 000
Samlet 0,13 0,13
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Avkastning 1 NOK og differanseavkastning per sektor

Renteportefalje SPN, prosent og prosentpoeng

Avkastning Kredittbidrag til differanseavkastning
A |

[ ) r )
1. kvartal 2025 Andel av 1. kvartal 2025
per 31.03.2025 per 31.03.2025 renteportefgljen* per 31.03.2025 per 31.03.2025

Stat -1,24 -1,24 22,25

Offentlig sektor utenom stat 0,00 0,00 0,00 0,01 0,01
OMF 1,37 1,37 23,88 -0,01 -0,01
Bank/Finans 1,34 1,34 20,15 0,02 0,02
Ansvarlige l&n 1,66 1,66 7,49 0,05 0,05
Industri IG -1,06 -1,06 20,32 0,06 0,06
Industri HY -1,00 -1,00 6,09 0,04 0,04
Annen kredittlgpetid 0,00 0,00
CDS 0,00 0,00
Renteportefgljen/kredittbidrag samlet 0,47 0,47 100,0 0,16 0,16

v Rentedurasjon ved utgangen av kvartalet = 4,8 ar, 0,2 ar hgyere enn referanseindeksen
v’ Kredittdurasjon ved utgangen av kvartalet = 2,5 ar, 0,3 ar lavere enn referanseindeksen

*Markedsverdien av bankinnskudd, derivater, repoforretninger samt mottatt og stilt kontantsikkerhet inngdr over i renteportefglien, og utgjorde -0,2 prosent av renteportefgljen.
Derivater benyttes i forvaltningen for & styre rente- og valutaeksponeringen for portefgljen for & ikke ha ugnskede awvik fra referanseindeksen.



Topp 10 rentebeholdninger

SPN, per 31.03.2025

Beholdning Andel av renteportefgljen
milliarder kroner prosent

Den norske stat 27,3 19,2
SpareBank 1 Boligkreditt 7,5 5,2
Nordea Eiendomskreditt 6,5 4.6

SpareBank 1 Sgr-Norge 45 3,1

Aker BP 4,2 3,0
Den finske stat 3.4 2,4

Var Energi 3,1 2,2
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Forventet relativ volatilitet

Prosentpoeng
2,0
4 = SPN
Aksjeportefgljen
= Renteportefaljen
1,5
1,0
05 W
0,0 >

mar. 24 jun. 24 sep. 24 des. 24 mar. 25







Forste forvalterne er ansatt

Under etablering

Status:

= Juni 2024: Stortinget vedtar loven om Statens fond i Tromsg.

=  Januar 2025: Offentliggjaring av de tre farste portefgljeforvalterne.

= 2. kvartal 2025: Innflytting i nytt kontor i Muségata i Tromsg sentrum.

Folketrygdfondet har ansatt de forste

forvalterne i Tromse

.y ey Tonje vant i kamp med 115

~ ARBAEE sokere: - En av de mest
spennende jobbene man kan

Stortinget vedtok loven om Statens fond | Tromse | juni 2024. N4 har det nye fondet fitt

sine tre forste medarbeidere og kontor | Tromse. finne i Tromso

»

forvahteme til Statens fond | Tromss. Fra venstre: UIf Nore, Tonje Rotf 0g Ol

Ulf Nore Tonje Roti Ola Oppegaard Pressemelding 28.01.2025. Nordlys 29.01.2025.
klikk her klikk her
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https://kommunikasjon.ntb.no/pressemelding/18398323/folketrygdfondet-har-ansatt-de-forste-forvalterne-i-tromso?publisherId=6109982&lang=no
https://www.nordlys.no/tonje-vant-i-kamp-med-115-sokere-en-av-de-mest-spennende-jobbene-man-kan-finne-i-tromso/s/5-32-216964

Statens fond 1 Tromsg

Hovedprinsipper og investeringsunivers

Tre hovedprinsipper:
= Unnga overlapp med Statens pensjonsfond Norge
= Bygge pa Folketrygdfondets kompetanse
= Levere god forventet avkastning til lave kostnader

Vi forvalter to nordiske mandater og bygger opp
ytterligere kompetanse om vare naboland.

Referanseindeksen vil besta av 344 mindre
barsnotere selskaper i Norden. Stgrste sektorer:
» Industri (28 prosent)
» Helse (25 prosent)
» Finans (21 prosent)

Fri flyt justert

markedsverdi
millioner kroner

Andel
prosent

Sverige 752 677 49,69
Danmark 328 132 22,27
Finland 190 975 12,61
Norge 137 267 9,06
Island 96 544 6,37
Totalt 1 505 595 100
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Avkastning nordiske aksjemarkeder

Norske kroner
Siste ar
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Kredittpaslag i det norske obligasjonsmarkedet

Antall basispunkter i kredittpaslag utover 3M Nibor for obligasjonslan med lang lgpetid

200 OMF ===BANK INDUSTRI 1000 , ——NBP HY
150

750
100

T —~—————— T~ o0 \/‘V""/\—\,_w

50
0 : - 250 -
mar. 24 jun. 24 sep. 24 des. 24 mar. 25 mar. 24 jun. 24 sep. 24 des. 24 mar. 25

Kilde: Nordic Bond Pricing og Folketrygdfondet
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Merknad

For forklaring av begreper, definisjoner og bruk av ngkkeltall henviser vi til ars- og
halvarsrapport som er publisert pa var nettside.
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Apenhet

Tilgjengelig pa nettsiden var

Vi publiserer:

 Ars- og eierrapport

* Regnskap for Folketrygdfondet
« GIPS®-rapport — Arlig
» Risikojustert avkastning rapport
- Apenhetslovsrapport

« Halvarsrapport -
 Portefaljeoversikter } AEEI
« Portefgljeutviklingen

« Manedlige avkastningstall for SPN
* Pressemelding om resultater

* Flaggemeldinger

« Stemmeforklaringer

« Brev til Finansdepartementet

* Representasjon i valgkomiteer

Logpende

Arsrapport
0g eierrapport
2024

Folketrygdfondet

Folketrygdfondet

GIPS 2024

mmmmmmmmmmm

Folketrygdfondet

MNikls  ==5=

kvartal
2024

Falketrygdfondet

Folketrygdfondet

Risikojustert
avkastning
2024

£Z0Z TVLYVAX 3ra3yl

£20Z YYATVH 315494 dVASNOIY

ZZOT ONINLSVYIAY LU3LSNrONISIY
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Visste du at?

Om Folketrygdfondet:

* Folketrygdfondet er en aktiv, langsiktig og ansvarlig investor som forvalter Statens pensjonsfond Norge (SPN) og
Statens fond i Tromsg (SFT) som er under etablering.

» Folketrygdfondet er den starste institusjonelle investoren pa Oslo Bars og eier om lag 11 prosent av hovedindeksen og
om lag 5 prosent av det norske noterte aksjemarkedet.

« Kapitalen er ogsa investert i Sverige, Danmark og Finland, og investeres i bade aksjer og rentepapirer.

+ Referanseindeksen for Statens pensjonsfond Norge er fastsatt av Finansdepartementet og har 60 prosent i aksjer og
40 prosent i rentepapirer, fordelt pa 85 prosenti Norge og 15 prosent i resten av Norden.

«  Folketrygdfondet ble etablert i1 1967 for a forvalte overskuddene i folketrygden, og i lgpet av de 12 farste arene ble det
overfart 11,8 milliarder kroner til fondet. Siden 1979 har det ikke veert overskudd & sette inn i fondet, og med unntak av
at kontolansordningen pa ca. 100 mrd. kroner ble avviklet i 2006, er.det heller ikke tatt kapital ut. | 2025 har Stortinget
vedtatt arlig uttak pa 3 prosent av kapitalen til finansiering av Statsbudsjettet.

Relevante linker:

* Nettside, klikk her

* LinkedIn, klikk her

* NTB presserom, klikk her


https://www.folketrygdfondet.no/nb
https://www.linkedin.com/company/folketrygdfondet/?viewAsMember=true
https://kommunikasjon.ntb.no/presserom/6109982/folketrygdfondet

Folketrygdfondet

Portefoljeutvikling 1. kvartal 2025

Statens pensjonsfond Norge (SPN) og Statens fond i Tromsg (SFT)
28.04.2025
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