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Nortura tar markedsandeler, men kostnadsvekst trekker ned 
resultatet i 2. tertial 
 

Nortura øker omsetningen og tar markedsandeler i årets andre tertial, men 
høyere kostnader gir et svakere resultat enn i fjor. Konsernets omsetning økte 
med 258 millioner kroner fra fjoråret. Etterspørselen etter kjøtt og egg er god, 
og både Gilde og Prior vinner andeler i dagligvaremarkedet, mens 
underdekning av storfe og begrenset tilgang på kylling holder salget igjen. 
Samtidig har Nortura gjennom året økt betalingen til eierne for råvarene for å 
sikre tilgangen på norsk råvare i et marked med sterk konkurranse om 
tilførslene. Den løpende driften utvikler seg godt, men energi- og 
lønnskostnadene er høyere enn i fjor, og IT-omstillingen gir økte kostnader. 
EBITDA endte på 307 millioner kroner, 156 millioner kroner lavere enn i fjor, 
driftsresultatet ble 101 millioner kroner, og resultat før skatt ble 38 millioner 
kroner. Hittil i år er resultat før skatt 144 millioner kroner, 21 millioner kroner 
bedre enn i fjor. Nortura ble i august oppgradert til “Investment Grade” av 
Nordic Credit Rating. 
 
 

 
 
 
 

 
 
*) Tallene viser volum avregnet mot Norturas produsenter 

 
 
 

  

Tall i millioner kr 2. tertial 2026 2. tertial 2025 Hittil 2026 Hittil 2025

Driftsinntekter 10 184 9 926 20 471 19 718

Bruttofortjeneste 2 853 2 776 5 795 5 550

Bruttomargin 28,0 % 28,0 % 28,3 % 28,1 %

EBITDA 307 462 653 692

Justert EBITDA 316 481 671 721

EBIT 101 260 249 292

Resultat før skatt 38 192 144 123
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Økonomisk utvikling Nortura konsern 
 

Omsetning 
Konsernets omsetning i 2. tertial endte på 10 184 millioner kroner, 258 millioner 
kroner høyere enn i fjor (2,6 %). Hittil i år er omsetningen 20 471 millioner kroner, en 
økning på 753 millioner kroner (3,8 %). Veksten kommer i morselskapet, der en 
endret produktmiks og den generelle prisutviklingen løfter inntektene i et marked 
med god etterspørsel etter både rødt og hvitt kjøtt. Gilde vinner markedsandeler i de 
fleste kategorier, mens pølsesalget fortsatt faller i et svakere totalmarked for 
kategorien. Innen hvitt kjøtt er det tilgangen på kylling, ikke etterspørselen, som 
begrenser salget, og tilgjengelig råvare prioriteres til filet og foredlede produkter. 
 
Datterselskapenes omsetning i tertialet var 3 738 millioner kroner, 110 millioner 
kroner lavere enn i fjor. Nedgangen kommer i Noridane, som har hatt lavere aktivitet, 
mens de øvrige datterselskapene har vekst i omsetningen. 
 

Kostnadsutvikling 
Personalkostnadene i konsernet endte på 1 367 millioner kroner i tertialet, 78 
millioner kroner høyere enn i fjor. Økningen skyldes lønnsvekst, generelt høyere 
aktivitet og at renhold er tatt inn i egen regi. Det siste har motpost i lavere kjøp av 
tjenester. 
 
Andre driftskostnader endte på 1 179 millioner kroner, en økning på 154 millioner 
kroner (15,0 %). Energi er den største enkeltøkningen, drevet av både høyere priser 
og høyere forbruk. I tillegg kommer økt vedlikehold, der planlagte tiltak er 
fremskyndet, høyere markedsføringskostnader og kostnader knyttet til IT-omstilling. 
 

EBITDA 
EBITDA endte på 307 millioner kroner i 2. tertial, 156 millioner kroner lavere enn i 
fjor. Justert for engangseffekter er EBITDA 316 millioner kroner, mot 481 millioner 
kroner i samme periode i fjor. Hittil i år er EBITDA 653 millioner kroner, 39 millioner 
kroner lavere enn i fjor. 
 
Den operasjonelle utviklingen har flere positive trekk. Økte markedsandeler, høyere 
volum innen hvitt kjøtt og egg og et marked med færre overskuddsutfordringer løfter 
resultatet. Samtidig er det underdekning av storfe i det norske markedet, som i 2026 
er dekket gjennom import, og tilgangen på kylling begrenser fortsatt salget. 
Resultatnedgangen skyldes kostnadsveksten. Nortura har gjennom det siste året 
styrket leveringsvilkårene til eierne i flere omganger, sist i sommer for storfe og 
småfe, for å sikre tilgangen på norsk råvare i et marked med sterk konkurranse om 
tilførslene. I tillegg kommer høyere energi-, transport- og vedlikeholdskostnader, 
lønnsvekst og kostnader knyttet til IT-omstilling. Blant datterselskapene bidrar Curtis 
Wool og Telespor godt, mens Noridane og Biosirk trekker ned. 
 

Finansielle nøkkeltall 
Egenkapitalandelen var 30,5 % ved utgangen av 2. tertial, ned 0,2 prosentpoeng fra 
årsslutt 2025. Rapportert netto rentebærende gjeld (NIBD) dividert på EBITDA ble 
3,11. Hensyntas 100 % egenkapitalkvalitet for Norturas hybridobligasjonslån, samt 
forbigående effekt av engangsposter, er den justerte gjeldsbetjeningsevnen 2,13 og 
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egenkapitalandelen 40,3 %. Nortura er godt innenfor bankenes krav til finansielle 
nøkkeltall for tertialet. 
 
Nordic Credit Rating oppgraderte 27. august Norturas kredittrating til BBB- med 
stabile utsikter, opp fra BB+. Nortura er dermed vurdert som en «investment grade» 
utsteder i obligasjonsmarkedet. 
 

Nortura morselskap 
 

Tall i millioner kr 2. tertial 2026 2. tertial 2025 Hittil 2026 Hittil 2025 

Driftsinntekter* 7 257 6 854 14 368 13 738 

Bruttofortjeneste 2 176 2 105 4 357 4 138 

EBITDA 172 324 341 385 

EBIT (driftsresultat) 11 161 23 65 

Resultat før skatt -40 105 -45 -70 

 

* Morselskapet Nortura SA inneholder «kjerneaktivitetene» i konsernet: å bringe 
slaktedyr og egg fra bonde til foredlede varer av kjøtt og egg i butikk, råvarer til 
hoteller, restauranter, o.l., eller som råvarer for videre produksjon hos andre 
industriaktører. 
 

Dagligvare 
Morselskapets salg av rødt kjøtt i dagligvaremarkedet utvikler seg bedre enn 
totalmarkedet. Gilde øker volumandelen med 0,4 prosentpoeng mot fjoråret og tar 
andeler i åtte av ti kategorier, med vekst innen deiger, bacon, pålegg og spekevarer. 
Pølser går ned i et fallende totalmarked. Salget gjennom kjedenes egne merkevarer 
innen rødt kjøtt er lavere enn i fjor. 
 
Innen hvitt kjøtt og egg øker Prior verdiandelen med 0,5 prosentpoeng i et marked i 
vekst. Sterkt kyllingsalg og nylanseringer driver veksten, til tross for knapphet på 
råvare. Tilgjengelig kylling er prioritert til filet og foredlede produkter. Tilgangen på 
egg er god, og Prior vokser i takt med markedet. 
 

Storkjøkken 
Salgsvolumet i storkjøkkenmarkedet er på nivå med fjoråret, med vekst innen rødt 
kjøtt og egg, mens redusert tilgang på hvitt kjøtt gir lavere volum og begrenser 
salget. Horeca-markedet vokser i de fleste segmenter, men hotell og storhandel går 
noe ned. Nye salgskanaler, blant annet innen måltidskasser og apotek, vokser sterkt 
fra et lavt nivå. 
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Norturas datterselskaper 
 

 
 

Datterselskapenes omsetning i 2. tertial endte på 3 738 millioner kroner, 110 
millioner kroner lavere enn i fjor. Nedgangen kommer i hovedsak i Noridane. 

Det er samlet sett god lønnsomhet i datterselskapene, og resultatet er omtrent på 
nivå med fjoråret. I 2. tertial er EBITDA 135 millioner kroner og resultat før skatt 80 
millioner kroner. Curtis Wool leverer et sterkt tertial etter en periode med gode priser 
i ullmarkedet, og Telespor har god resultatutvikling. Datterselskapene trekkes likevel 
ned, hovedsakelig som følge av svakere resultater i Noridane og Biosirk. Noridane 
påvirkes av valutasvingninger og krevende markedsforhold i internasjonal handel, 
mens Biosirk påvirkes av lavere fettpriser og høyere energi- og transportkostnader. 

 

Engangseffekter RTM (rullerende 12 måneder) 
 

 
 

Engangseffekter i tertialet 
 

 
 

Finansielle forhold 

Finansposter – renteinntekter/kostnader/tilknyttede selskap 
Netto finansresultat i tertialet er 6 millioner kroner bedre enn i fjor. Høyere 
markedsrenter bidrar kostnadsøkende, mens valutainntekt bidrar positivt. 
Resultatandel fra tilknyttede selskaper er lavere enn i fjor og trekker ned. Hittil i år er 
netto finansresultat forbedret med 64 millioner kroner, drevet av utbytter, positive 
valutaeffekter og periodiseringseffekter. 

31.08.2026 31.08.2025 Endring

1 092 1 097 -5

10 7 3

30 35 -5

1 132 1 139 -7

Tall i millioner kr

EBITDARTM

Gevinstrealisering og andre engangskostnader

Restrukturerings- og juridiske engangskostnader

EBITDARTM justert for engangseffekter

2. tertial 2026 2. tertial 2025 Endring

307 462 -156

0 9 -9

9 9 0

316 481 -165

Tall i millioner kr

Justert EBITDA

Restrukturerings- og juridiske engangskostnader

Gevinstrealisering og andre engangskostnader

EBITDA
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Balanse, kontantstrøm og nøkkeltall 
 

 
 

 
 
* NIBD redusert med 100 % av utestående subordinerte hybridobligasjonslån (iht. 
«covenants»-bestemmelser i Norturas banklåneavtaler), EBITDA justert for 
engangseffekter (se tabell over). 
 
 

Balanseutvikling 
Totalkapitalen er økt med 235 millioner kroner siden 31. desember 2025. Dette 
kommer i hovedsak av økte kundefordringer og varelager, samt investeringer i 
driftsmidler. 
 

Kontantstrømutvikling 
Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter i konsernet er positiv med 17 millioner 
kroner hittil i år. Et positivt resultat før avskrivninger brukes til å dekke 
rentekostnader og skattebetalinger, mens en stor del av resultatet fortsatt er bundet 
opp i arbeidskapitalen. 
 
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter er negativ med 447 millioner kroner 
hittil i år. Dette er i hovedsak investeringer i maskiner og anlegg på 468 millioner 
kroner. 
 
Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter er negativ med 39 millioner kroner hittil 
i år som følge av ordinære avdrag på lån. 
 

Finansiering og forfallsprofil 
Nortura bruker obligasjons- og sertifikatmarkedet aktivt i finansieringen av 
virksomheten, i tillegg til lånerammer hos banker og andre finansinstitusjoner. Netto 
utestående senior obligasjons- og sertifikatlån er på 2 300 millioner kroner ved 
utgangen av 2. tertial 2026. Utestående subordinerte hybridobligasjonslån er 1 090 
millioner kroner. Forfall banklån består av ordinære avdrag på lån hos DNB. 

Tall i millioner kr 31.08.2026 31.08.2025 2025

Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 17 607 971

Kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -447 -306 -543

EBITDARTM 1 092 1 097 1 131

EBITDARTM justert for engangseffekter 1 132 1 139 1 182
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Nortura har inngått en syndikert langsiktig låneavtale med DNB Bank, Nordea Bank, 
Danske Bank og SpareBank 1 Sør-Norge som deltakerbanker. Låneavtalen har to 
transjer for generell selskapsfinansiering, med løpetid 500 millioner kroner til mai 
2027 og 500 millioner kroner til mai 2028. Ingen av disse var trukket på ved 
utgangen av 2. tertial 2026. I tillegg har avtalen en separat transje på 10 millioner 
kroner som er øremerket til toppfinansiering av markedsreguleringslageret, som 
forfaller i desember 2026. Det var ikke trukket av denne rammen per utgangen av 2. 
tertial 2026. 
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Risiko- og usikkerhetsfaktorer for 3. tertial 2026 

Markedsbalansen påvirker bransjens marginer. For tredje tertial ventes en 
markedsbalanse på linje med årets to første tertialer, uten store 
overskuddsutfordringer, men med fortsatt underdekning av storfe og for lav 
råvaretilgang av kylling som følge av redusert tilgang på rugeegg. Nortura er utsatt 
for biologisk risiko, både innen egen produksjon og indirekte gjennom eiernes 
primærproduksjon. Pågående IT-omstilling og implementering av nytt ERP-system i 
datterselskaper representerer usikkerhet og kan medføre merkostnader. Den 
geopolitiske uroen gir i tillegg risiko for kostnadsøkninger på råvarer og andre 
innsatsfaktorer, herunder energi. 
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Styrets erklæring 
Vi erklærer etter beste overbevisning at tertialregnskapet for 2. tertial 2026 er 
utarbeidet i samsvar med ABM-reglene, regnskapsloven og god regnskapsskikk i 
Norge, og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets og 
konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet. Vi erklærer 
også etter beste overbevisning at tertialrapporten gir en rettvisende oversikt over 
viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse på tertialregnskapet, 
samt de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorene virksomheten står overfor i 
neste regnskapsperiode. 
 
 
 
 

 
Oslo, 19. oktober 2026 
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Tall fra Nortura 
Konsernregnskapet omfatter morselskapet Nortura SA og alle datterselskaper i 
konsernet. 
 

Resultatregnskap konsern 
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Resultatregnskap morselskap 
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Balanse – Eiendeler 
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Balanse – Egenkapital og gjeld 
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Kontantstrøm 
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Oppstilling over endringer i egenkapital 
 

 

  



 

 16 

 

Noter 
 

Note 1 - Prinsippnote 
 
Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i 
Norge. En beskrivelse av konsernets regnskapsprinsipper framkommer i 
årsmeldingen for 2025. 
 
Det er foretatt en prinsippendring på klassifisering av inntekter knyttet til frakttilskudd, 
slakting, frakttrekk og andre poster knyttet til nettonotering. Disse inntektene vil fra 
og med 2026 redusere varekostnaden da dette ikke er reelle inntekter vi har i forhold 
til våre produsenter, men heller en reduksjon av våre avregninger og 
råvarekostnader. Sammenligningstallene for 2025 er omarbeidet. I 2. tertial utgjør 
beløpet 819 millioner kroner (1 619 millioner kroner hittil i år), og for samme periode i 
fjor utgjør det 789 millioner kroner (1 537 millioner kroner).  
 
 
Det er ikke foretatt endringer i regnskapsprinsipper i 2026 utover dette. 
 

Note 2 - Spesifisering av salgsinntekter 
 

 
 
Over 90 % av salgsinntektene er til Europa, og rett i underkant av alle 
salgsinntektene i Nortura SA er i Norge. 
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Note 3 - Varige driftsmidler 
 

 
 
 

Note 4 - Spesifisering av varebeholdning 
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Note 5 - Netto rentebærende gjeld 
 

 
 
Bankavtalene inneholder finansielle covenants basert på nøkkeltall for soliditet 
(egenkapitalandel) og gjeldsbetjeningsevne (netto rentebærende gjeld/EBITDA). 
Målt NIBD/EBITDA iht. bankavtalenes kriterier per 2. tertial er 2,13, som er innenfor 
ordinært krav på maksimalt 3,75. 
 
 

Note 6 - Hendelser etter balansedagen 
 
Det har etter balansedagen ikke inntruffet hendelser av vesentlig betydning for det 
avlagte delårsregnskapet. 
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Vedlegg 
 

Alternative resultatmål (APM) 
Dokument Alternative resultatmål Definisjon/Beregning 

Tertialrapport EBITDA Driftsresultat pluss 
avskrivninger og 
nedskrivninger 

Tertialrapport Justert EBITDA 
 

EBITDA justert for 
engangseffekter 

Tertialrapport EBIT  
 

Driftsresultat 

Tertialrapport Justert netto 
rentebærende gjeld 
(NIBD)  
 

NIBD fratrukket 100 % av 
Norturas subordinerte 
hybridobligasjonslån 

Tertialrapport Totalkapital Sum eiendeler 

Tertialrapport Justert egenkapital Egenkapital tillagt 100 % 
av Norturas 
hybridobligasjonslån 

Tertialrapport Egenkapitalandel Egenkapital i % av 
totalkapital 
 

Tertialrapport Justert 
gjeldsbetjeningsevne 

Justert netto 
rentebærende gjeld delt 
på justert EBITDA 

Tertialrapport Bruttofortjeneste Sum driftsinntekter minus 
varekostnad 

Tertialrapport Bruttomargin Bruttofortjeneste i % av 
sum driftsinntekter 

 
 


